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简 讯
上海晋商投资有限公司注册资金 5000 万

元人民币遥 主要经营股票尧股指期货尧黄金及外
汇经纪等业务曰从事风险投资袁企业投资咨询袁
管理咨询等遥 下设晋商联盟等机构袁有 700 多家
晋商成员的民间组织机构袁公司管理先进袁实力
雄厚遥

上海晋商投资咨询有限公司袁 依托晋商联
合全球商人袁以晋商联盟网为纽带袁各加盟成员
网下信息共享尧互帮互助尧同利协作尧
强强联手的商人互助合作平台袁 总部
设在上海遥

地址院虹口区大连西路261号1205室
邮编院200081
负责人院徐浪渊总经理冤
电话院021-65751117
传真院021-65221846
业务联系院刘中平
手机院18602127380
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国内春节长假期间袁国际大
宗商品市场受到美欧等主要经济
体公布的强劲经济数据提振袁总
体表现强势遥 但中国人民银行自
2 月 9 日起将金融机构一年期存
款利率上调 25 个基点至 3.0%袁
一年期贷款利率上调 25 个基点
至 6.06%遥 中国加息举措将打压
工业金属需求的忧虑萦绕不去袁
使金属走势受到抑制遥 现货市场
方面袁由于节后不少下游企业尚
未复工袁上周市场交投冷清遥 但
本周随着复工企业增多袁成交有

所改善遥
铜院国内春节长假期间袁伦铜

强势走高袁 一举突破 10000 美元
大关遥 其后袁受中国加息及埃及
政治危机影响袁伦铜一度回落整
理遥 本周一袁受中国好于预期的 1
月铜进口数据带动袁伦铜再次破
万袁并创历史新高 10170.3 美元/
吨袁 最终 LME 三月期铜报收
10161.8 美元/吨遥 9 日-15 日袁沪
铜主力合约补涨外盘袁震荡上行遥
现货市场方面袁上海现货铜价在
73800 - 75000 元/吨 区 间 内 波
动遥由于不少下游企业仍未开工袁
下游需求略显疲软袁且处于高位
的铜价也抑制了部分买兴袁市场
整体成交略显清淡遥 随着本周复
工企业的增多袁成交情况也有所
好转遥 本周袁随着交割期的临近袁
贴水逐渐收窄袁转为升水袁好铜流
通略显紧张遥

铝院伦敦铝库存不断增加令
伦铝承压袁9 日-15 日袁伦铝电子
盘整体走势略显疲软袁震荡下行袁
最低触及 2470 美元/吨遥 沪铝走
势强于外盘袁 主力合约在 17000
元/吨上方盘整遥 现货市场方面袁
上海现货铝价在 16720- 16820
元/吨区间内波动遥持货商看好节
后铝价袁春节期间上海铝锭的到
货量明显增加袁 市场货源充足遥
但节后不少下游加工企业尚未复
工袁需求不旺袁且部分下游面对目
前处于高位的铝锭袁有畏高心理袁
仅按需采购袁市场整体成交一般遥

铅院9 日-15 日袁伦铅走势呈
先抑后扬态势袁三月期铅最低探
至 2465 美元/吨袁后反弹至 2650
美元/吨附近遥 现货市场方面袁上
海 现 货 铅 价 维 持 在 17050 -
17350 元/吨区间内波动袁成交方
面则延续了低迷的气氛遥 由于蓄
电池生产企业复产较慢袁下游需

求不足袁加上近期伦铅波动频繁
各方多持观望态度袁令现货市场
交易比较清淡遥

锌院9 日-15 日袁伦锌走势呈
先抑后扬的态势遥 三月期锌最低
探至 2407 美元/吨的低点袁 最高
反弹至 2547 美元/吨遥 沪锌表现
则较为平稳袁在 19000 元/吨上方
盘整遥 现货市场方面袁上海现货
锌价在 18650- 18950 元/吨区间
内波动遥 由于一些下游用户节前
备货较为充足袁且节后仍有不少
下游尚未恢复生产袁市场整体需
求较为疲软袁买兴不高袁现货价格
走势较为平稳也令各方观望心理
加重袁市场成交总体偏淡遥

锡院9 日-15 日袁伦锡电子盘
价格波动在 31400-32409 美元/
吨袁 上海现货价格在 184000-
199000 元/吨波动遥 在现货货源
较少及外盘持坚的支撑下袁上海
现货锡价依旧强势上扬袁节节攀
升遥 上游冶炼厂看好后市袁出货
走货相对有限袁悟货现象不在少
数遥 贸易商逐渐从休假的状态中
恢复袁虽手中货源有限袁但近日高
价锡成交压力较大袁资金压力较
重袁因此进货较为谨慎遥 市场成
交气氛不活跃遥

镍院9 日-15 日袁伦镍电子盘
价格波动在 28300-28775 美元/
吨袁 上海现货价格在 216000-
219000 元/吨波动遥 金川今年第
十次上调镍板的出厂价袁较 2010
年末累计上调 3.2 万元/吨袁增幅
达 17.20%袁 现报 218000 元/吨遥
货源方面袁市场仍以金川镍为主袁
俄镍较少遥 本周俄镍紧持状况较
上周有所缓解袁但由于外盘的上
扬袁俄镍与金川镍差价缩小袁实际
成交以金川为主遥 下游需求因假
期因素未完全恢复袁交投以贸易
商为主遥 本周交投情况一般遥

金属周评渊2.9-2.15冤

经过几个月的谈判袁部分国内铜冶炼商
终于与国际矿业巨头必和必拓袁敲定了 2011
年上半年的铜精矿加工/精炼费(TC/RCs)袁
与过去几年连年下跌的加工费相比袁今年的
加工费开始掉头向上遥

不过袁尽管加工费大幅反弹袁对于进口
铜矿依存度近 80%的国内铜冶炼企业来说袁
日子依然不那么好过遥

铜加工业务常亏损
对于此次加工费的大幅反弹袁有分析师

认为袁主要是受中国野十一五冶末节能减排及
环保达标等因素影响袁2010 年下半年中国大
量铜冶炼厂被限制生产或者停产袁从而限制
了对铜精矿的需求遥

不过袁尽管加工费大幅增长袁依然不能
对铜冶炼企业盈利有太大帮助遥 对国内的铜
冶炼企业来说袁 做铜加工一直都在亏钱袁此
次加工费提高袁其实只意味着加工业务可比
去年亏得少一点遥

同时袁目前较高的铜加工费未来不太可
能持续袁因为尽管近期部分冶炼产能关停使
得铜精矿供给紧张的形势得到暂时缓解袁但
长期来看袁全球铜矿供应集中度较高尧矿山
品位逐年下降且新增项目难以短时间内投
产袁未来铜精矿供应仍将趋于紧张袁而铜冶

炼产能过剩的格局也并未得到根本改善袁铜
加工费博弈的主动权仍然在上游铜矿产商手
中袁铜加工费的长期上涨态势仍将受到压制遥

进口铜矿依存度高
铜冶炼企业受制于人的背后袁是目前我

国铜精矿进口依存度不断增加的尴尬遥
由于我国铜精矿原料本来就短缺袁铜加

工企业却在不断上马袁很多铜冶炼企业所需
要的铜精矿几乎 100%依赖进口袁对进口铜精
矿的依存度不亚于铁矿石遥 而全球 9 大铜矿
生产企业袁也控制了全球 53%的铜精矿产量遥

国家发改委曾在一份内部文件中袁对正
在大幅扩张的铜冶炼产能进行了预警袁称如
果不严格控制铜冶炼产能的盲目增长袁中国
铜冶炼企业铜精矿的对外依存度将进一步
上升遥

而近几年能盈利的铜业公司袁主要依靠
的也是自有矿山袁而铜价在 2010 年的大幅上
涨推高了这些铜业公司的业绩遥

进入 2011 年袁铜市场依然被看好遥 值得
注意的是袁2 月初伦敦金属交易所三个月期
铜价格一度触及 10000 美元/吨大关袁创下了
10160 美元/吨的历史新高遥 高盛更是预计袁
在未来 12 个月内袁铜价将达 11000 美元/吨遥

渊来源院第一财经冤

加工费反弹无助铜冶炼盈利 企业倾心上游

野锡又涨了浴 冶野又创历史新
高了浴 冶在新年后的一个多月内袁
金属锡以其卓越的表现吸引了大
部分投资者的目光遥 1 月份现货
锡累计上涨约 15000 元/吨袁春节
归来袁至 2 月 15 日袁国内现货锡
价则又累计上涨超过 20000 元/
吨袁演绎现货版的棉花神话遥

伦锡连创新高

2 月中旬袁伦锡已攀至 3.2 万
上方袁累计涨幅超 5000 美元/吨遥
伦锡此番上涨主要得益于对全球
锡供应短缺的担忧院首先是印尼
限制产量并表示将控制出口在
10 万吨以内袁2011 年全球锡供应
紧张预期加剧曰其次是中国对国
内的非法锡矿开采进行施压曰再
次是国际资金的推动袁在邦加岛
锡生产恢复正常的情况下袁伦锡
价格仍量价齐升袁且持仓增加袁市
场猜测可能有投资基金的推动遥

沪锡货源紧缺

2011 年年初沪伦差价仍较
大袁根据中国新的出口配额数量袁
部分大型冶炼厂主攻出口遥另外袁
地下出口也屡禁不止袁大量的锡
锭流到国外遥 因此袁国内市场在
年前陷入供应紧张状态遥 云锡尧
乘风尧个旧有色金属加工有限公

司等大型企业放货量减少袁 到年
底甚至缺货袁 其他普通品牌锡冶
炼厂也持货观望袁 逐步推高国内
现货锡价格遥

下游悔不当初

年后归来锡价大涨袁 中下游
商家悔不当初遥 据富宝锡小组调
研 33 位广东尧浙江焊锡厂节前备
货状况显示院 年前备货商家仅有
45%袁 用量在 1 个月以上的也只
有 28%袁 目前多数商家处于低库
存或缺货状态遥

补涨目标为 20.5万

目前沪锡市场整体看涨情绪

仍较浓袁 部分贸易商日内几次提
价袁 年后平均日涨幅在 4000 元/
吨左右遥但冶炼厂已逐渐出货袁惜
售情绪减弱袁 市场货源紧张状况
有所缓解遥下游生产商也表示袁目
前订单还不多袁 将根据订单用量
采购遥

富宝锡分析师麦金华认为袁
按照年前国内锡与伦锡价格比
值袁 在伦锡 3.2 万美元时沪锡价
格应补涨至 20.5 万元/吨上方袁
理论上国内现货锡价还有上涨空
间遥 但市场上只见价格上涨不见
成交袁超过 20 万继续上涨的压力
极大遥 建议下游用锡厂家合理布
置月度季度采购计划遥

各行业协会院
2011 年春季 野新年大型综合人才招

聘会冶筹备工作已经开始袁市经团联将继
续与杨浦区人才交流中心渊翔殷创智会展
会务服务社冤联手袁望各行业协会结合本
行业的实际袁积极参与袁现将有关招聘事
宜告知如下院

一尧招聘会特点院
本次特别策划了野工业尧制造业操作

工专区冶尧野现代服务业一线员工专区冶尧
野中高级管理人才交流专区冶尧野大学生就
业专区冶和野4050 街道协保再就业专区冶遥

二尧招聘会时间院
2011年2月12日要3月26日9:00-14:00
三尧招聘会地址院
渊1冤上海八万人体育场
地址院 上海市徐汇区漕溪北路 1111

号
渊2冤杨浦区五角场大转盘下层式广场
指定停车点院四平路蓝天宾馆
渊3冤杨浦区人才广场
地址院 淞沪路 605 号杨浦人才广场

渊近政立路口尧近五角场冤
注院叶招聘通知曳 及相关内容均可在

http://www.sfeo.org 市经团联新闻网下
载遥

2011 年 2 月 12 日前袁请各协会将参
加招聘会企业的名单汇总表袁传真至市经
团联团经部遥

联系人院 沈赛英 电话院63292852
传真院63292831 手机院13601637149

中国海关总署
14 日公布的初步数
据显示袁中国未锻造
的铜及铜材 1 月进
口 364,240 吨袁累计
同比增加 24.7%曰废
铜 1 月 进 口 36 万

吨袁 累计同比增长
8.1%遥

另有数据显示袁
中国未锻造的铝及
铝 材 进 口 96,283
吨袁 累计同比减少
1.4%曰氧化铝 1 月进

口 34 万吨袁 累计同
比减少 49.2%曰 废铝
1 月进口 23 万吨袁
累计同比减少 9.7%曰
中国 1 月出口未锻
轧铝 59,220 吨袁累计
同比增长 30.5%遥
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1 月中国铜铝
海关初步数据一览

我国复合金属材料
铸造技术获突破

日前袁洛阳市科技局组织
国内权威专家对洛阳铜一金
属材料发展有限公司承担的
野铜铝连续铸造半熔态轧制复
合技术及工艺冶项目进行了科
技成果鉴定遥 中国工程院院士
张国成称赞说袁这项技术填补
了国内外空白遥

当前袁随着工业化的高速
发展袁我国对有色金属材料的
需求迅速增长袁但由于一些贵
重有色金属的价格节节攀升袁
复合金属材料便有了长足发
展的空间遥 河南是有色金属第
一大省袁尤其是铝资源异常丰
富袁电解铝名列全国榜首遥 铝
和铜都属有色金属袁但两者能
否制成复合材料袁一直是困扰
专家与学者的一大难题遥

国内目前生产的铜铝复
合板主要是通过爆破复合袁成
本高尧效率低袁且只能生产单
块板遥 复合铜铝排也只停留在
复合铸造及热渗透轧制阶段袁
产品质量不稳定袁存在着铝氧
化无法解决的问题遥 洛阳铜一
金属材料发展有限公司承担
的野铜铝连续铸造半熔态轧制
复合技术及工艺冶项目袁则解
决了所有难题遥

俄罗斯加速稀土
工业现代化控制世界价格

俄罗斯联邦矿产资源署最
近完成一篇详细的研究报告袁
题为野稀有金属院现代化的进程
路径和俄罗斯的经济安全冶遥该
报告的目的是 野加速俄罗斯稀
土工业现代化和控制稀土金属
及其产品的世界价格冶遥

该报告透露袁为确保巩固
俄罗斯国家安全需要和实现
稀土开采技术逐步发展袁即将
制定俄罗斯政府稀土专项计
划曰俄罗斯政府高技术和创新
委员会已决定袁制定稀土技术
清单袁并在建立稀土技术平台
框架下付诸实施遥

俄罗斯有专家指出袁 俄罗
斯矿产资源署知道如何支配世
界稀土价格了遥按照该报告所提
出的措施袁俄将加大稀土矿藏勘
探力度袁其开采量和产能将大幅
增加遥稀土金属硝酸盐产将能达
到 38 吨/年袁稀土金属氟磷精矿
产能达 60 吨/年等遥

中煤集团所属平朔公司
野提取氧化铝工艺冶获美国专利

2 月 10 日消息 中煤集团
所属平朔公司野一种从粉煤灰
中先提取二氧化硅再提取氧
化铝的工艺冶获得美国知识产
权局专利授权遥 该发明专利突
破了原来直接从粉煤灰中提
取氧化铝的思路袁发明工艺过
程简单袁投资小尧成本低尧产品
附加值高袁为极具前景的粉煤
灰精细化综合利用产业化方
法遥 该项目已先后获得日本尧
韩国尧俄罗斯授权遥


