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上海胜华煤矿用橡套软电
缆通过省部级新产品鉴定

2011 年 1 月 10 日袁 上海
胜华电缆集团研制的煤矿用
监 视 型 橡 套 软 电 缆 MYPTJ
8.7/10kV 3伊240+3伊70/3+3伊
2.5袁 通过了省部级新产品鉴
定遥

为满足煤矿的发展需求袁
2008 年以来上海胜华将煤矿
井下移动变电站用电缆 MYP鄄
TJ-8.7/10kV尧煤矿用金属屏蔽
监视型软电缆 3伊240mm2 的
品种列入开发项目袁 该规格在
国内同类产品中截面最大袁同
样外径也最大袁 可达 110mm
左右遥 上海胜华在其集团子公
司绿宝集团渊原合肥电缆厂冤的
配合下袁 解决了绝缘线芯的三
层共挤及护套挤出等技术问
题袁 完成了该品种的试制工
作袁并由煤炭科学研究院上海
分院测试中心进行了测试袁所
有项目符合公司制定的企业
标准要求袁其中局部放电量仅
为 5pc袁 大大优于国家标准和
行业标准的规定遥

粉煤灰提取氧化铝
将大规模产业化

2 月 21 日消息 从内蒙古
自治区政府获悉袁 随着大唐国
际内蒙古再生资源开发公司粉
煤灰提取氧化铝项目成功投
产袁 国家发改委制定了粉煤灰
提取氧化铝项目的初步规划袁
提出将尽快启动在内蒙古准格
尔尧 托克托两地建设大型循环
经济示范区遥 这意味着粉煤灰
提取氧化铝技术大规模产业化
指日可待遥

大唐集团公司经过 4 年
多的科技攻关和产业化试验袁
已成功掌握具有自主知识产权
的利用高铝粉煤灰生产氧化铝
技术遥 该技术通过电热法冶炼
硅系列合金及从高铝粉煤灰提
取氧化铝袁 辅以其他成熟的工
业技术袁 最终可生产出国家急
需的铝硅钛合金材料遥同时袁还
可将电厂排放的高铝粉煤灰和
循环水排污水袁 以及其他副产
品全部消化处理掉遥 围绕这一
技术袁一个年产 3000 吨氧化铝
的示范厂已由大唐国际发电公
司在内蒙古建成袁 并打通全部
工艺流程袁 生产出了第一批氢
氧化铝遥
中能投资 177亿港元
扩产硅料及硅片

2 月 19 日袁由于考虑到全
球对太阳能产品的需求超出预
期袁 光伏企业中能公司宣布投
资 177 亿港元将硅料扩产至
65000 吨袁硅片扩产至 6500 兆
瓦遥据了解袁由于全球光伏需求
持续增长袁 春节后国内硅料的
价格已经超过 750 元/公斤遥业
内专家表示袁 国内硅料和硅片
供应还将持续紧张遥
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上海海关最新统计显示袁进入 2011
年袁上海口岸进口增幅高于出口增幅的
趋势进一步凸显院1 月份袁上海口岸实现
进口 251援8 亿美元袁 比去年同期增长
41援2豫曰 出口 399援2 亿美元袁 同比增长
31援4豫遥进口增幅高于出口增幅 9援8 个百
分点遥

据介绍袁 大宗商品价格上扬是上
海口岸 1 月份进口快速增长的主要原
因遥

1 月份袁在铁矿砂尧煤尧初级形状塑
料尧成品油尧纸浆尧钢材尧液化石油气尧未
锻造的铜及铜材尧铬矿砂九类进口量居
前的大宗商品中袁 除液化石油气外袁其
他八大类商品进口平均价格均呈现同
比上涨曰除液化石油气尧纸浆和钢材外袁
其他六大类商品进口平均价格环比上
涨遥 其中袁当月铁矿砂进口平均价格为
每吨 161援4 美元袁同比上涨 88援8豫曰煤进
口平均价格为每吨 134援8 美元袁 同比上
涨 24援6豫遥

1 月份袁上海口岸上述九大类商品
合 计 进 口 43援2 亿 美 元 袁 同 比 增 长
52援3豫遥

相比起来袁 高新技术产品进口虽
然保持增长袁但占比在下滑遥 1 月份袁上
海口岸进口高新技术类产品 82援8 亿美
元袁同比增长 34援8豫袁增幅低于进口总体
增幅 6援4 个百分点遥

上海口岸进口比出口活跃的另一
个因素来自新兴经济体遥1 月份袁上海口
岸与东盟尧韩国和拉丁美洲分别实现进
出口 66援6 亿美元尧40援6 亿美元和 38援1
亿美元袁 同比分别增长 41豫尧45援4豫和
60援1豫袁均明显高于同期口岸平均水平遥

在进出口合力带动下袁上海口岸 1
月份实现进出口 651 亿美元袁再创历史
新高袁同比增长 35豫遥

上海贵源物资有限公司是一家主营镍尧 钴尧 白银尧镉
锭尧钼铁尧钒铁等的综合性公司袁同时承接银粉尧银片尧银粒
等白银相关产品的加工遥

在激烈的市场竞争环境下袁公司通过多方面的渠道组
织货源袁减少流通环节袁节约成本袁以确保价优物美袁推动
产品向野深尧新尧特尧精冶方向发展袁实现了供贸一体化袁供销
一条龙袁在市场赢得了良好的声誉袁深受广大新老客户的
赞誉遥

公司有雄厚的实力袁以野贵源冶品牌为优势袁以服务为
先导袁董事长郑美华先生愿与广大生产单位和用户长期精
诚的合作袁实现双赢遥 热忱欢迎广大客户垂询袁并光临指
导尧合作浴

地址院上海市中山北路 1715 号 2301 室
邮编院200061
企业负责人院郑美华
网址院www.shgzwz.com
电话院021-61478232
传真院021-61392728
业务联系院 余定菊
电话院021-61478230 13916828686

毛履新
电话院021-61478231 13774311592

上周公布的中国尧 英国及美国分别物
价指数显示袁 通胀压力已经分别在这些国
家抬头袁同时袁中国人民银行宣布袁从 2 月
24 日起袁上调存款类金融机构人民币存款
准备金率 0.5 个百分点袁 市场担忧货币紧
缩政策可能最终影响基本金属需求遥 但中
东局势恶化引发避险情绪袁提振商品价格遥
此外袁欧美经济数据的利好以及股市上涨尧
美元走低等为金属价格提供支撑遥 16-22
日袁基本金属走势不一遥

铜院16-22 日袁伦铜电子盘在通胀压力
加大及库存不断增加的情况下袁 呈现回落
整理的态势遥沪铜主力合约跟随伦铜回落袁
5 天下跌超过 2000 元/吨遥 现货市场方面袁
上海现货铜价在 72650- 74400 元/吨区间
内波动遥市场整体成交依旧清淡遥尽管元宵
节后袁陆续开工企业增多袁但铜价从高位回
落袁连续下挫袁令市场观望情绪上升袁且目
前仍处于高位的铜价也使得实体企业接货
意愿不高袁操作大多谨慎遥贸易商方面则出
货积极袁但碍于接货者寥寥袁市场整体交投
清淡遥

铝院16-22 日袁伦铝电子盘相较其他金
属走势坚挺袁 价格连续上涨袁21 日最高触
及 2585 美元/吨袁周二小幅回落遥沪铝跟随
伦铝震荡走高袁最高触及 17440 元/吨遥 但
周二沪铝回调袁跌去大半涨幅遥现货市场方
面袁 上海现货铝价在 16730- 16840 元/吨
区间内波动遥 铝连续上涨令持货商看好后
市袁报价坚挺遥下游方面袁元宵节后袁开工企
业增多袁但开工率仍不充足袁且面对目前处
于高位的铝锭袁买兴依旧不高袁按需采购为
主袁市场整体成交较为平淡遥

铅院16-22 日袁 伦铅电子盘在 2550-
2685 美元/吨区间盘整遥 现货市场方面袁上
海现货铅价维持在 17150- 17550 元/吨区
间内波动遥上周元宵节前后袁下游企业开工
率尚未完全提升袁买兴仍略显疲软袁持货商

出货较为积极袁市场铅锭流通量充裕袁市场
整体成交一般遥 本周铅期货获批的消息提
振市场人气袁持货商看好后市报价坚挺袁部
分买盘看涨后市而入市采购袁 成交情况有
改善遥

锌院16-22 日袁伦锌电子盘走势呈现先
扬后抑态势袁 前四天上涨超过 120 美元/
吨袁但周二伦锌回调袁跌去大半涨幅遥 沪锌
亦跟随伦锌走势袁周二沪锌大幅下挫袁几乎
跌去前四天所有涨幅袁 盘中一度触及
19150 美元/吨低点遥 现货市场方面袁上海
现货锌价在 18750- 19500 元/吨区间内波
动遥随着节日气氛的逐渐淡去袁下游逐步恢
复生产袁但高位接货意愿不高袁接货仍显犹
豫袁按需采购为主曰贸易商对于可交割品牌
锌锭热情较高袁部分持货商看涨后市惜售遥
市场总体成交情况偏淡遥

锡院16 日-22 日袁 伦锡电子盘价格波
动在 31740-32400 美元/吨袁 上海现货价
格在 201000-204000 元/吨波动遥 由于伦
锡上涨步伐放缓袁处于盘整状态袁减弱了
对现货价格的带动力袁但国内市场长期看
涨袁上游冶炼厂也多看好后市袁报价坚挺袁
为沪锡提供主要支撑力袁近几日现货锡价
出现平盘现象遥 成交方面袁 由于价格的维
稳袁市场询价气氛有所改善袁但贸易商及下
游更青睐低价二三线锡袁 对高价锡维持观
望态度遥

镍院16-22 日袁伦镍电子盘价格波动在
28000-29525 美元/吨袁 上海现货价格在
215000-219000 元/吨波动遥 上周末伦镍进
入小幅回调阶段袁连续几日盘中大跌袁打击
市场信心袁不少贸易商纷纷压价出货袁但市
场上买盘接货意愿不强遥 由于缺乏外盘的
明确指引袁商家交投较为谨慎遥本周开市后
伦镍再度传出利好消息袁 看好后市气氛转
浓遥但下游市场需求仍未有明显好转遥本周
成交情况平淡遥

据伦敦消息院世界金属统计局
(WBMS)16 日公布的数据显示袁
2010 年全球铜市供应过剩 2 万
吨袁较 2009 年 41 万吨的剩余量大
大缩减遥

2010 年全球精炼铜产量增至
1925 万吨袁 较 2009 年提高 3.2%遥

同期袁 中国精炼铜产量增加 46.4
万吨袁 而智利精炼铜产量下滑 5.5
万吨至 322 万吨遥

世界金属统计局(WBMS)在一
份声明中称袁野2010 年全球精炼铜
消费量为 1923 万吨袁2009 年消费
量合计为 1824 万吨遥 冶

2010 年全球矿山铜产量为

1604 万吨袁 较之前一年增加 1.5%
世界金属统计局 (WBMS) 亦称袁
2010 年全球原铝市场供应过剩
55.8 万吨袁2009 年为供应过剩 184
万吨遥

去年全球铅市供应短缺 1.9
万吨袁2009 年的供应缺口为 7.9 万

吨曰 而全球锌市供应剩余 34.1 万
吨袁高于 2009 年的 24.8 万吨遥

世界金属统计局(WBMS)还表
示 袁2010 年 全 球 镍 市 供 应 过 剩
3,000 吨袁低于之前年度的 3.66 万
吨袁 而 2010 年全球锡市出现了
1.83 万吨的供应缺口袁之前一年锡
市供应过剩 1.02 万吨遥

18 日袁铅行业传来喜讯袁中国证监会正
式批准上海期货交易所展开铅期货的上市
工作袁 这也就意味着铅期货挂牌指日可待曰
根据以往品种的经验袁上海期货交易所的准
备时间在 1-2 月左右袁因此铅期货具体推出
的时间可能在 4 月初遥 国内铅行业对铅期货
的上市期待已久袁铅期货上市可以使得目前
铅市疲弱的局面得到直接改善遥

同品种跨市场套利机会
目前国内铅行业因缺乏铅期货袁而现货

市场的交投力量不足以改善当前的局面袁使
得国内铅现货价格较伦铅价格明显偏弱曰综
合来看袁 沪铅对伦铅的比值在 7.4-8.2 之间
才能使得市场不存在同一品种跨市场套利
机会曰目前沪铅价格在 17300 附近袁而伦铅
则在 2660 美元左右袁沪伦比值在 6.5袁存在
着明显的反向套利机会袁 套利空间在 2300
元/吨 遥 也就是袁 若要使得沪伦比值回归
7.4-8.2 的区间袁在伦铅不下滑的情况下袁沪
铅至少要到 19500 元/吨遥

跨品种跨市场套利机会
另外袁由于铅锌属于伴生矿袁二者的冶

炼成本也基本相同袁因此对比伦锌尧伦铅的
表现袁国内疲弱的铅价也提供明显的套利机
会袁具体如下图所示院

国内铅期货上市后袁必然会引起套利盘
的注意袁从而使得沪铅沪锌比值与伦铅伦锌
比值大致相等曰 若在伦铅伦锌比值稳定袁且
沪锌价格不变的情况下袁 沪铅价格要涨至 2
万元/吨才能平衡这种跨品种以及市场套
利曰距目前 17300 元/吨的铅价有 2700 元/吨
的空间遥

套利成功概率分析
总的来看袁无论是从跨品种套利还是

从跨市场套利来看袁 铅期货的上市都会
提供明显的套利空间遥 当然上述套利的
计算是以伦锌尧伦铅尧沪锌价格不变为前
提的遥

另一方面则是当伦锌尧伦铅尧沪锌发生
变化的情况遥 在美联储量化宽松政策未得到
扭转前袁国际大宗商品很难扭转牛市曰这样
也就意味着伦铅尧伦锌在接下来的几个月份
中渊截止中国铅期货上市冤上涨或横盘的概
率要大于下跌的概率袁而目前全球锌供应的
基本面也决定了伦锌难以在接下来的一两
个月份中大幅上涨曰换言之袁通过降低伦铅
伦锌比值的方式来平衡套利机会的概率较
小袁因此富宝铅研究小组认为院通过国内铅
价补涨的方式来平衡套利机会的概率很大遥
也就是国内铅价存在较大的上升空间和上
升概率遥

备注院 本文数据均为 2011 年 2 月 21
日袁仅举例分析遥 随着价格的变动袁上述套利
空间以及套利机会可能发生变化遥
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美元/吨 元/吨
伦铅 2660 伦铅 17300
伦锌 2560 伦锌 19350

伦铅/伦锌 1.039 沪铅/沪锌 0.894

伦铅/伦锌 = 沪铅/沪锌

以上数据录取自 2 月 21日


