
过去 10 天里袁 金融市场掀起了一场黑色风
暴袁国内期铜从 72000 元/吨附近跌至 64000 元/吨
附近袁跌幅最高达 8000 元/吨袁整个国内外铜市场
陷入恐慌遥

电解铜供货商集体惜售
铜价从强势行情迅速过渡到暴跌行情令许多

铜商家措手不及袁 巨额亏损令铜加工原料供应大
范围收紧遥 富宝资讯调研显示国内前 10 家大型冶
炼企业中有 2 两家因套保失利暂停出货袁而其他 8
家出货量有不同程度的减少遥 另外上海 10 家大中
型电解铜贸易商中 8 家在 67000 元/吨以上正常出
货袁剩下的两家仍惜售不出遥

据富宝资讯了解到袁 大型铜冶炼企业停止
出货的情况是十分少见袁 一旦减停出货影响相
当广泛袁 但此次铜价暴跌幅度已经超出了一些
企业所能承受的亏损范围曰 而贸易商在 67000
元/吨以下的惜售情况也较为严重袁平时最常见
的野江铜冶尧野贵冶冶这些国产好铜也无迹可寻遥

废铜替代野失效冶袁电解铜更受青睐
废铜及电解铜都是生产加工的原料袁二者

之间有着相互替代的关系遥 但近期因供应短

缺袁废铜价格持续性的抗跌表现袁已经令废铜
价格赶上电解铜价格袁 光亮线带票价格甚至
超出电解铜价格 500 元/吨遥 野目前袁20 家废铜
回收商中有货出的就只有两到三家 袁 下游加
工企业都转而购买电解铜遥 冶 富宝分析师陈
晓美介绍到遥

铜加工材消费有起色
虽然铜市原料供应大量缩水袁但铜下游加工

材消费却逆市回升遥 据富宝调研数据显示袁国内
铜加工企业均有出货袁且 90%企业称出货量有不
同程度的增加遥 青岛宏泰的于经理表示袁铜价回
落满足终端企业采购欲望袁前期价格高企终端买
家一直按需采购袁铜价暴跌过后吸引一批买家入
市抄底袁铜材成交好转遥

综上所述袁目前国内铜市供需面十分有利于
铜价回升袁 且沪铜已有在 66000 元/吨附近企稳
筑底的迹象袁富宝分析师陈晓美称袁正是国内原
料供应大面积缩水令沪铜价格表现强于外盘袁短
期内铜价报复性反弹有望延续袁 主力合约突破
67600 元/吨后上看 68800 元/吨遥

渊供稿院富宝金属网冤
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上海鑫云贵稀金属再生有限公司
公司以野绿色环保尧资源再生尧综合利用尧诚实服务冶为宗旨袁已通过 ISO9001质量体系认证以及 ISO14001环境保护质量体系

被上海市环境保护局核准为叶铅酸蓄电池尧含铅废物危险废物曳定点回收尧处置单位

上海鑫云贵稀金属再生有限公司 废铅酸蓄电池回收处置尧生产铅锑合金等铅基合金 持有上海市环保局颁发的叶上海市危险废物经营许可证曳
上海三井鑫云贵稀金属循环利用有限公司 电子废弃物回收处理袁提炼铜尧金尧银和钯尧铂等有价金属 被上海市环保局列入电子废物拆解利用处置单位名录

上海鑫菱金属再生有限公司 废铝回收再生处置袁生产再生铝和铝合金系列产品 持有国家环保局核准的铅废碎料进口许可证

上海金高电子材料有限公司 再生铅资源利用袁生产电池极板尧氧化铅尧硅酸铅尧电解铅等铅系列产品 再生铅资源利用单位

天津东邦铅资源再生有限公司 废铅酸蓄电池回收处置袁生产铅锑合金等铅基合金 持有天津市环保局颁发的叶天津市危险废物经营许可证曳
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右侧是中国国家统计局公布
的 7 月的铜尧 铝等基本金属产量
一览表渊单位均为吨袁精矿产量以
金属含量计冤遥国家统计局同时公
布了 野7 月份规模以上工业生产
运行情况冶袁 数据显示 2011 年 7
月份袁 规模以上工业增加值同比
增长 14.0%袁比 6 月份回落 1.1 个
百分点遥

品种名称 7月 同比% 1~7月 同比%
精炼铜渊铜冤 478袁000 18 3,123,000 14.6
原铝渊电解铝冤 1袁548袁000 13.2 10,195,000 6.8

锌 425袁000 11.3 2,997,000 6.7
铅 354袁000 -4.1 2,657,000 20
镍 27袁108.2 55.3 162,229.5 45.7
锡 12.151.1 9.9 89,218.9 8.5

为打造一流期货公司袁为
广大投资者提供最好的交易平
台和风险对冲的工具袁 申银万
国期货公司秉承技术领先尧系
统领先的原则袁投资 1000 万元
建立国内一流的期货交易和行
情系统袁 将公司技术系统全面
切换至野上期技术系统冶遥

上期综合交易平台是目前
交易速度最快的最好的平台袁

交易引擎具有 8000 笔/秒处理
速度袁 整套系统可以在 0.5 毫
秒以内处理完成报单袁 具有成
交全过程的资金持仓计算的能
力袁以及无单点故障袁实现负载
均衡的交易系统体系架构遥 综
合交易平台高性能的处理能
力袁 对撤单率极高的程序化交
易策略提供了最强大的支持遥

同时综合交易平台通过千

兆局域网接入中金所和上期所
交易系统袁 通过三所联网主干
接入大商所和郑商所遥 客户在
使用上期综合交易平台时可以
收到最快最及时的行情遥

自此申银万国期货公司拥
有了行业中最快的交易速度和
最强的处理能力袁公司拥有院

1尧 优质的硬件设备要要要
HP 高性能服务器和 Cisco 高

性能网络设备
2尧一流的通讯设施要要要与

上期所尧 中金所通过千兆光纤
局域网连接袁 与大商所和郑商
所通过三所联网主干连接袁网
上交易出口带宽达到 100M*3
根

3尧 快捷的行情系统要要要
文华网上行情系统渊部署于全
国 10 多个城市袁20 多台服务

器冤尧 澎博博易大师网上行情
系统曰

4尧高效的交易系统要要要上
期技术综合交易平台尧 易盛系
统渊二席冤尧基于 FIX 的 DMA
系统渊使用于 QFII 客户冤

5尧个性化的交易终端要要要
快期尧 澎博闪电手尧 文华一键
通尧金牛多帐户尧开拓者尧摩旗
套利系统尧易盛渊二席冤遥

热烈祝贺申银万国期货公司全面上线“上期技术系统”
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上周袁 有色金属遭遇系统性风险
袭击而暴跌袁 本周在恐慌性心理缓解
下超跌反弹遥 对于后市有色金属走势
而言袁 很大可能以时间换空间的方式
来演绎袁 即通过区间震荡来消化弱势
的经济周期带来的利空袁 但也难以快
速冲击前期高点袁 因当前经济复苏乏
力绝定了商品的主趋势不会是单边上
涨遥

首先袁中国对有色金属拥有庞大的
刚性消费基础袁 因而金属价格难以深
跌遥 预计中国 2011 年对铜消费超过 700
万吨袁而铝的消费也超过 1500 万吨袁铅
锌的消费分别达到 500 万吨和 600 万
吨遥

其次袁 终端消费存有积极的一面遥
在固定资产投资增速放缓之际袁房地产
市场投资却意外强劲袁7 月房地产投资
累计完成额同比增长 33.6%袁逆转 6 月
份放缓势头袁因下半年保障性住房开工
增加和商品房开工受冲击遥 目前铝加工
企业开工率维持较高水平袁因保障房订
单充足袁刺激铝合金和铝型材需求保持
较高的增长袁且上半年商品房完工后期
的布线需要铜线和电缆遥 下半年电网改
造升级尧 城际铁路和高铁依旧是铜尧铝
和镀锌的消费野大头冶遥而由于铅酸电池
90%被关停袁车企维持正常生产的铅酸
电池告罄袁 铅酸电池企业订单爆满袁且
经历几个月的关停检修袁电池企业也需
要对铅锭补库遥

部分品种供应问题成为支撑价格
的重要因素遥 铜矿瓶颈是铜价难以深跌
的主因曰而由铝现货阶段性供应依旧偏
紧持续袁库存下降袁导致现货升水攀升
至 120 元/吨-150 元/吨曰7 月份南方电
网告急袁广西铅锌矿停工袁而对国内重
点锌冶炼企业发现开工率降至年内新
低 74.09%袁锌产量或进一步缩减袁利于
锌去库存化遥


