
上海鑫云贵稀金属再生有限公司
公司以野绿色环保尧资源再生尧综合利用尧诚实服务冶为宗旨袁已通过 ISO9001质量体系认证以及 ISO14001环境保护质量体系

被上海市环境保护局核准为叶铅酸蓄电池尧含铅废物危险废物曳定点回收尧处置单位

上海鑫云贵稀金属再生有限公司 废铅酸蓄电池回收处置尧生产铅锑合金等铅基合金 持有上海市环保局颁发的叶上海市危险废物经营许可证曳
上海三井鑫云贵稀金属循环利用有限公司 电子废弃物回收处理袁提炼铜尧金尧银和钯尧铂等有价金属 被上海市环保局列入电子废物拆解利用处置单位名录

上海鑫菱金属再生有限公司 废铝回收再生处置袁生产再生铝和铝合金系列产品 持有国家环保局核准的铅废碎料进口许可证

上海金高电子材料有限公司 再生铅资源利用袁生产电池极板尧氧化铅尧硅酸铅尧电解铅等铅系列产品 再生铅资源利用单位

天津东邦铅资源再生有限公司 废铅酸蓄电池回收处置袁生产铅锑合金等铅基合金 持有天津市环保局颁发的叶天津市危险废物经营许可证曳
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上海有色金属行业协会 主办
内部资料 免费交流

上海市连续性内部资料准印证院渊B冤第 0234号

上海有色金属

现货交易中心
模拟交易 即将开盘

上海有色金属电子商务有限公司

地址院上海市杨浦区翔殷路 1088 号凯迪金融大厦 12 楼

邮编院200433 电话院021-60953088
www.shme.cn

由经济日报社中经产业景气指数
研究中心和国家统计局中国经济景气
监测中心共同编制的 2011 年三季度中
经有色金属产业景气指数 10 月 21 日
发布遥

指数报告显示袁2011 年三季度袁中
经有色金属产业景气指数为 101.3 点袁
比上季度微升 0.8 点曰中经有色金属产
业预警指数为 106.7 点袁比上季度提升
6.7 点袁仍在野绿灯区冶运行袁表示正常
平稳遥 三季度国内市场对有色金属的
需求保持稳定增长袁 产品销售收入增
速加快袁有色金属价格高位震荡袁国际

市场波动加剧袁 有色金属产量同比增
速放缓袁企业经济效益总体向好袁利润
增幅继续提高遥 专家分析认为袁随着欧
债危机加剧袁 有色金属期货市场价格
大幅下跌袁 实体经济对金属需求可能
减弱袁 预计四季度行业景气度或将受
到影响遥

纵观整个三季度袁 国内市场对有
色金属的需求保持稳定增长的态势袁
产品销售收入增速加快袁 有色金属价
格高位震荡袁国际市场波动加剧袁有色
金属产量同比增速放缓袁 企业经济效
益总体向好袁利润增幅继续提高袁亏损

企业亏损额同比下降遥但同时袁面对复
杂的经济形势袁 有色金属企业对市场
和投资继续持谨慎态度遥 总的来说袁
2011 年三季度有色金属行业景气状
况保持平稳发展态势, 仍处在正常区
间遥

对于四季度袁 形势却不容乐观遥 9
月份袁欧债危机加剧袁有色金属期货市
场价格大幅下跌袁实体经济对金属需求
可能减弱袁加之货币政策短期内难以放
松袁这些因素都将影响有色金属行业产
销和利润增长遥预计四季度有色金属行
业景气度将会受到影响袁是否会形成拐

点还有待进一步观察袁有色金属行业预
警指数将继续在正常的野绿灯冶区间内
运行袁但预警指数可能回落遥

为保持有色金属行业生产经营平
稳运行袁建议加大重大基础设施工程建
设力度袁带动有色金属需求曰提升有色
金属新材料尧新技术尧新应用的水平袁拓
展有色金属工业的发展空间曰坚持和重
视有色金属的深加工袁提升有色金属产
品的科技含量曰加强有色金属的再生回
收袁提高资源使用效率袁促进行业循环
经济的发展遥

渊来源院经济日报冤

中国持续紧缩的调控政策正打击再生金属
行业发展袁其今年产量同比增速较去年可能大幅
下滑近 20 个百分点曰 为缓解企业当前面临的经
营压力袁其有望获得政府提供的专项税收优惠遥

中国有色金属工业协会再生金属分会秘书
长王吉位周五透露袁政府正研究对再生金属行业
实行定向放松袁为该行业提供专项税收优惠遥 而
相关企业亦仍看好该行业的高成长性袁目前约有
十家再生金属企业都具备上市意向袁以为进一步
发展野添薪加柴冶遥

野税收压力今年也引起了国务院高层的重
视袁可能 近会有一些税收政策的出台遥 冶他称袁
企业有减税的愿望袁政府也关注到了这个问题遥

再生金属协会提供的数据显示袁受市场价格
剧烈波动尧劳动力成本上涨等因素影响袁今年中
国再生金属产品产量将达到 800 万吨袁比去年增
长 3%遥 这一增速较去年的 22.4%大幅缩水遥

数据显示袁发达国家再生铜产量占铜材消费
量的比例普遍在 50%以上袁再生铝占铝消费量的
比例普遍在 60-70%袁日本甚至达到 98%以上曰而
中国目前比例在 20-30%遥

由于再生金属业大部分是中小企业袁除了在
紧缩信贷下面临资金紧张等压力外袁该行业今年
经营状况欠佳的一个重要原因就是税收压力较
大袁不过这一状况有望得到改善遥

今年起袁财政部取消了对回收流通环节的增
值税退税优惠政策袁这不仅导致回收企业赋税增
加袁也使得下游利废企业承接转嫁成本袁利润率
低位运行袁部分甚至出现持续亏损遥

由于税收政策变化袁 再生有色金属回收行业
税负从 2009 年以来不断增加袁2011 年取消退税
後各项税费与 2009 年相比税负率增幅达到
83.7%遥

中国总理温家宝上个月在国务院常务会议
上称袁将加大对小型微型企业的信贷支持和税收
扶持力度遥将小型微利企业减半徵收企业所得税
政策袁延长至 2015 年底并扩大范围遥

铜价竟然涨停了袁真不可
思议遥 在此前近两个月的时间
里袁 市场恐慌情绪大幅释放袁
铜价几度跌停袁如今却连涨两
天袁 涨幅达 4000 元/吨袁10 月
24 日更是涨停袁此轮行情到底
是反转还仅仅是昙花一现的
反弹呢钥

第一轮欧盟峰会上袁就援
助希腊债务问题达成一致袁令
市场极度恐慌的 野希腊破产
论冶暂被避免遥 而近日德国消
息透露积极信号袁令市场对 10
月 26 日的第二轮峰会预期乐
观遥 除宏观面外袁中国因素也
野潜流暗涌冶浴

中国补库预期遭炒作
伦铜库存从今年国庆节

期间的 高 47.5 万吨左右持
续下滑遥 截至笔者截稿时袁半
个月时间已下降 2.7 万吨至
44.8 万吨遥 其中袁亚洲库存下
降的预期成为近日市场关注
热点袁 尤其是 LME 年会的召
开袁市场普遍预期中国采购商
开启补库行为遥

伦铜注销仓单袁也在国庆
期间大幅攀升袁 高攀升至 6
万吨袁占伦铜库存比例 高达
11%左右袁 暗示未来伦铜库存
还有近 4 万吨的下降空间袁其
中亚洲注销仓单增加成主导

因素渊如图冤遥
再者袁作为反应铜现货商

行为的 CFTC 商业头寸袁在铜
价近两月的大幅下滑过程中袁
空单量也从 5.1 万手减少至当
前的 4.3 万手袁多单量也从 1.6
万手增加至 1.9 万手袁 表明铜
价杀跌动能已大幅释放袁更多
现货商已减少套保袁暗示下跌
空间或已有限遥

野面粉比面包贵冶
废铜因为回收商捂货不

出袁价格坚挺袁相比电解铜而
言袁价格优势荡然无存袁甚至
出现野面粉比面包贵冶的情况遥
于是袁以前用废铜作为原料的铜
材厂抵沪抢购电解铜遥据上海物
贸大厦某电解铜贸易商透露袁近
日有不少江浙厂家来沪大量采
购电解铜袁甚至有以前是专门采
购废铜的商家袁多则上千吨遥

富宝调研显示袁各地共 15
家中小型铜杆厂袁超过七成的
厂家在用电解铜替代废铜作
为原料袁 高替代率甚至达
100%袁已经完全使用野物美价
廉冶的电解铜遥

富宝资讯有色金属分析
师张粫认为袁铜价此轮反弹高
度料在 8000 美元下方袁以及 6
万元下方袁短期言反转或为时
尚早遥 渊供稿院富宝金属网冤

三季度中经有色金属产业景气指数发布
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富宝资讯：沪铜涨停背后的中国因素

LME 铜注销仓单区域分布渊来源院中金公司冤


