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上周 LME 金属镍库存变化情况院
2013 年 5 月 28 日 179370 吨袁减少 246 吨曰
2013 年 5 月 29 日 179832 吨袁增加 462 吨曰
2013 年 5 月 30 日 180492 吨袁增加 660 吨曰
2013 年 5 月 31 日 179796 吨袁减少 696 吨遥
上周总结院

上周渊5.27要5.31冤周一休市袁LME 只有四个
交易日遥欧美的工业数据和美国的初请失业金人
数均在预期值附近徘徊袁基本面对行情走势并未
有太明确的指引遥美国 5 月消费者信心指数到达
六年高位袁 而 5 月中西部制造业活动也有所反
弹袁该数据强于预期袁抵消了之前的通胀和消费
支出减少的影响遥 整个 5 月份袁伴随着美元的强
势上涨袁金属商品全线受压袁上周 LME 镍的走势
也完全符合此前的预测袁 周五的晚盘一路下破
14600 美金袁创出了 14561 美金的新低袁但是急
速突破下跌后 LME 镍买盘明显开始发力袁 成交
量在部分空头盈利出局和多头抄底的影响下有
所放大袁持仓并未有明显变动袁对于这种行情我
们可以很明显认定为在 14600 美金附近的多空
转换遥 再加上 近两周的 LME 镍库存并未有明
显的增加袁 国内的镍铁价格也徘徊在成本价附
近袁下跌空间很小遥所以袁这一段时间的空头盈利
行情基本上告一段落袁开始转换思路遥
下周预测院

本周渊6.3要6.7冤是六月份的开局阶段袁将会
有全球主要经济体的重量级数据袁 包括制造业
PMI尧美国非农就业数据等袁对于经济基本面的
关注将会成为行情参考的重要指标袁 焦点不断袁
但是也需要对于经济数据利空和利多的重要解
读袁美国非农数据如果大幅向好的话其实是对于
金属市场的利空袁投资者需要特别关注遥 技术面
上袁LME 目前已经走出了一个明显的双底行情袁 前期的空单在
14600 美金附近盈利出局之后本周可以开始考虑轻仓布局多
单袁开仓价格在 14800--14900 美金区间内袁目前 LME 铜率先
发力袁但是铜在 60 日均线下方会有较强的压力袁继续上攻仍然
需要成交量和持仓的配合袁 所以上涨行情可能会比较艰难袁保
守的投资者可以暂时观望袁等待 15000 美金的突破遥 本周维持
一个震荡偏强的看法袁价格区间在 14800-15300 美金遥

渊供稿院上海渊宇金属材料有限公司 刘梦宇冤

中国有色金属工业协会上周
三在北京召开国内电解铝骨干企
业座谈会袁共同探讨化解电解铝过
剩产能和应对当前经营困难的措
施和办法袁国家发改委尧财政部尧工
信部尧商务部尧海关总署 5 部委听
取了与会企业的意见和建议遥

有知情人士表示袁参加会议的
企业包括中国铝业尧 云铝股份尧南
山铝业等 15 家大型电解铝企业遥
座谈会后袁五部委与中国有色金属
工业协会再次召开了小范围的闭
门会议遥

上述知情人士透露袁与会企业
建议国家坚持对电解铝产能的总
量控制袁合理规划尧加强引导曰建议
国家建立专项基金给豫东尧中部电
解铝产能退出企业支持和补偿袁包
括职工安置尧企业转产尧债务化解
等方面曰 建议落实行业准入条件袁
实行差别电价袁对不符合条件的企
业实行惩罚性电价曰建议加强政策
引导袁扩大铝应用袁尽快出台全铝
挂车和全铝货运列车车厢的支持
政策袁 在电缆行业推广 野以铝代
铜冶袁在家具尧建筑模版等领域推广
野以铝节木冶曰建立国家和企业共同
储备制度袁 希望国家扩大储备袁同
时支持企业建立商业储备曰建议对
铝产品进口关税适时调整遥

该知情人士表示袁与会企业建
议电解铝行业采取一系列化解过
剩产能措施后袁为防止贸易商跨市
套利袁 应适时取消暂定进口关税尧
恢复 5%进口关税袁 适时调整加工
贸易政策袁抑制国际市场的冲击遥

据媒体之前的报道袁早在 4 月
10 日袁 中国多家电解铝巨头企业聚集北京袁讨
论电解铝减产一事袁但没有达成减产的结果袁此
次座谈会为上次会议的延续遥

中国有色金属工业协会数据显示袁2012 年
中国电解铝行业亏损面达 93%遥渊来源院和讯网冤

中国海关数据显示袁4 月中国
进口铝土矿总量为 673.58 万吨袁同
比增长 29.72%袁2013 年 1~4 月袁中
国进口铝土矿总量为 2065.04 万
吨袁同比增加 14.62%遥 此外袁4 月进
口铝土矿港口 CIF 均价在 51.21 美
元/吨袁较去年同期上涨 18.74%遥

中国海关详细数据显示袁4 月
中国进口铝土矿中 袁 印 尼矿为
455.73 万吨袁同比增加 0.84%袁环比
增 加 34.91% 遥 澳 大 利 亚 矿 石 为
133.02 万吨袁同比增加 113.42%袁环
比增加 70.05%遥此外袁4 月进口印度

矿石为 74.40 万吨袁 而去年同期仅
有约 5 万吨印度矿石进口遥

据统计袁 印尼矿石单月进口总
量已经接近 2012 年 6 月印尼限制
原矿出口的水平遥除此之外袁澳大利
亚矿石和印度矿石大量进入国内市
场袁增幅明显遥

分析其原因袁一方面袁印尼官方
仍未确认 2014 年是否完全限制原
矿出口袁中国国内氧化铝企业为防止
后期原料不足风险袁加大铝土矿的采
购力度曰另一方面袁今年以来袁山东魏
桥及博赛矿业新建氧化铝产能投放袁

对海外矿石需求进一步提升袁也刺激
铝土矿的进口总量迅速增加遥

短期内袁 国内依赖进口铝土矿
的氧化铝企业对国外三水铝土矿的
需求仍为刚性袁 因进口矿石与国产
矿石的非替代性袁 国内企业对进口
矿的需求势必持续存在遥 其中印尼
矿石具有价格低廉尧品位优质尧供应
量大尧商业操作成熟等优势袁而其他
地区矿石供应总量和品质均具有不
确定性袁 令国内氧化铝企业在后期
仍将维持较高的原料需求遥

渊来源院中国工业报冤

美研制出新式
大块共聚物太阳能电池

美国莱斯大学的化学工程
师拉斐尔窑维尔杜兹寇和宾夕
法尼亚州立大学的化学工程
师安立奎窑戈麦斯领导的研究
团队袁研制出了一款基于大块
共聚物的太阳能电池袁尽管新
电池的光电转化效率仅为 3%袁
但仍然高于其他用聚合物作
为活性材料的电池遥 研究人员
表示袁这种新形式的电池有望
开启太阳能设备研究的新领
域遥

莱斯大学的研究人员发
现 袁 一 种 大 块 共 聚 物要要要
P3HT-b-PFTBT 可以分成 16
纳米宽的带遥 科学家们在 165
摄氏度下袁在一个玻璃/铟锡氧
化物渊ITO冤表面制造出了这种
共聚物遥

研究人员表示袁一旦提高
这种共聚物太阳能电池的性
能袁他们就会为其寻找长期的
用武之地遥

渊来源院科技日报冤
超级充电站年底覆盖美国

充电仅需 30 分钟

美国电动汽车制造商特斯
拉首席执行官埃伦窑马斯克表
示袁到今年年底时袁该公司将
在美国组建成一个超级充电
站网络袁届时公众将能够轻松
驾驶特斯拉电动汽车由洛杉
矶前往纽约遥 据悉袁目前特斯
拉该充电站网络仅有 9 个投
入使用遥

就目前而言袁普及电动汽
车的 大难题袁就是缺乏一项
低成本尧 高效率的电池技术遥
正因为如此袁当前各类电动汽
车充电后所跑里程数有所限
制袁充电时间也较长袁而且汽
车售价也比较昂贵遥

马斯克承认袁电动汽车单
次里程数不长的缺点袁导致不
少潜在用户对依靠电池供电
的电动汽车持谨慎态度遥 他
称袁在特斯拉超级充电站网络
中袁特斯拉电动汽车车主可在
半路上为汽车充电袁用时半小
时袁充电过程免费遥

渊来源院腾讯科技冤
兖矿轻合金成功试制
超大规格镁合金板材

近日袁兖矿集团轻合金公司
150MN 挤压机成功试生产规
格为 600mm伊85mm 的 MB15
镁合金板材遥

该公司充分发挥 150MN
挤压机设备吨位大尧挤压能力
强尧挤压精度高的优势袁克服
镁合金挤压难度大尧安全性能
要求高等诸多困难袁成功试生
产镁合金板材袁填补了国内超
大规格镁合金挤压材生产领
域空白袁为该公司进一步研发
高端产品袁抢占市场高地打下
了坚实基础遥

渊来源院兖矿集团冤
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上月行情回顾
伦铜在 5 月大部分时间处于区间盘整袁在

4 月底创出 6762 美元低点后袁单日强劲反弹遥
但达到 7500 美元后明显受到压制遥 回顾 5 月
利好频现袁 自由港印尼铜矿事故迫使其停产袁
沪铜现货升水高企袁保税库和上期所库存持续
下降袁伦铜库存保持稳定袁江铜等废杂铜减产
或者停产传闻袁国内出台新的铜冶炼准入条件
征求意见稿袁 传闻国储购买 20-30 万吨精铜
等袁但铜价并没有出现额外强劲的表现遥

伦铜现货维持 30 美元贴水袁 沪铜保持现
货升水袁5 月上海有色网中间价 高达到 475
元袁较 4 月份有明显的提升袁月底在有大量进
口的传闻出现后袁现货铜升水出现回落袁但仍
保持在 250 元附近遥5 月伦铜月底库存为 60.85
万吨袁比上月末减少约 1 万吨遥 周末公布的上
期所库存 179,317 吨袁比上周增加 2,693 吨曰其
中袁保税库存为 48,493 吨袁占库存总量的 27%袁
较上周减少 52 吨遥 上海地区仓库均表现下降遥

主要影响因素分析及后市展望
首先袁周末中国物流与采购联合会公布了

5 月中国制造业 PMI 为 50.8袁 高于市场预期袁
前值 50.6袁 与提前公布的汇丰中国 PMI 数据
下降趋相悖遥 官方 5 月 PMI 数据向好袁表明当
前经济保持稳定遥由于提前公布的汇丰数据低
于荣枯线 50袁 市场普遍预计官方数据将出现
下降袁 然而官方数据出乎市场的预料遥 汇丰
PMI 和官方 PMI 的主要区别在于采集样本的
不同袁汇丰数据更多来源于中小企业袁企业数
约 400 多家袁而官方数据包含面较广袁更多涵
盖国有部门和大型企业袁 数据来源于 800 多
家遥 由于两个 PMI 数据相悖袁有观点认为国有
及大型企业经营状况好于中小企业袁符合实际
状况遥由官方数据可以看出袁与铜相关的行业总
体表现平稳遥

构成制造业 PMI 的 5 个分类指数 3 升 1
平 1 降遥 生产指数为 53.3%袁 上升 0.7 个百分
点袁是本月 PMI 提升的主要动力遥 新订单指数
为 51.8%袁比上月略升 0.1 个百分点遥调查结果
显示袁反映制造业外贸情况的新出口订单指数
为 49.4%袁虽比上月回升 0.8 个百分点袁但仍位
于临界点以下曰进口指数为 50.3%袁比上月上
升 1.6 个百分点上遥 原材料库存指数比上月回
升 0.1 个百分点袁 连续 4 个月位于临界点以
下遥 主要原材料购进价格指数比上月回升 5.0
个百分遥 生产经营活动预期指数为 56.3%袁比
上月回落 3.0 个百分点袁表明制造业企业对未
来 3 个月内生产经营活动预期持乐观态度的
比例有所下降遥

由 PMI 分项来看与有色金属相关行业总
体表现平稳袁汽车行业走弱袁计算机通信电子
设备行业的向好遥

其次袁 新公布的 CFTC 持仓显示袁4 月
23 日非商业净空持仓为 1.3 万手袁比上周公布
的数据变化不大袁 其中袁 非商业多头持仓为
3.87 万手袁非商业空头持仓为 5.23 万手遥 总持
仓数量也由 4 月 16 日 高的 16.6 万手袁比上
周略有增加遥

后袁中国供应与需求仍然是左右铜供求
平衡的关键因素遥此前被媒体报道江西铜业等
冶炼企业因废杂铜高企而停产的报道袁市场部
分人士怀疑真实性袁甚至认为江铜和金川囤积
库存的可能性很高遥 这种观点存在有其合理
性袁因为国内冶炼企业面对价格下跌时袁经常
采取囤积企业库存的行为袁或者提前进行设备
检修遥 如果囤积库存的情况属实袁结合保税库
存由 80 万吨下降至 60 万吨以下袁
说明保税库库存转化为国内冶炼企
业库存遥 总体库存量并没有得到根
本的消化遥 渊供稿院申银万国期货冤

五
部
委
约
谈
多
家
铝
企
意
政
策
倾
斜
破
产
能
过
剩

我国 4 月进口铝土矿创历史新高

本报讯 近年来袁 随着产能的
不断扩大袁 铜加工行业竞争越来越
激烈袁加工费不断下降袁加上国内外
经济增长低于预期袁价格低迷袁铜加
工企业的日子也日益艰难遥 如何在
艰难的环境中求得生存袁获得发展袁
一些铜加工企业如中铝上海铜业有
限公司渊以下简称野中铝上铜冶冤着眼
于自身袁挖潜增效袁节能降耗袁取得
了不错的成效遥

原料尧辅料尧电价等都是企业的
硬成本袁 但中铝上铜以生产线为实
施路径袁 注重日常生产中的每个细
节袁积极推动节能降耗袁降低生产成
本袁取得了不错的成绩袁1 至 4 月份
取得 275 万元的收益遥

尽管今年以来袁 铜价走势低
迷袁 但目前仍维持在五万元以上袁
占生产成本比重较大遥 中铝上铜从
原料着手袁通过精细化操作尧控制

高价金属元素含量袁从而降低原料
成本袁取得了超过预期的效益遥 如
一工区进一步强化原料配料的控
制袁使黄铜在生产过程的铜成分控
制在下限袁 减少了用铜量遥 今年 1
至 4 月铜成分 控制 共取 得收 益
96.5 万元遥

电价也是铜加工企业一大成本
消耗遥上海地处经济发达地区袁电价
也居于全国前列袁 加重了生产企业
的成本压力遥但电价有峰谷之分袁上
海地区峰谷电价相差近 4 倍袁 如能
合理进行好安排袁 也能节约一笔不
小的电费开支遥 中铝上铜对可不连
续生产的大功率设备调整作业时
间袁在不影响生产前提下袁避开峰电
时间袁用足谷电遥 今年以来袁中铝上
铜的平均电价下降了 2.2 分袁 节约
电费 41.6 万元遥

单一辅料在生产成本中占比不

大袁但如能转变思维袁也能有效降本
增效遥 熔铸用石墨制品消耗费用占
据熔铸辅料消耗的较大比例袁 中铝
上铜技术人员通过技术攻关和创
新袁浇铸技术的改进使石墨结晶器消
耗降低袁流槽采用新材质袁寿命延长遥
今年 1 至 4 月实现收益 11.3 万元遥

此外袁 中铝上铜还加强设备点
巡检袁杜绝跑尧冒尧滴尧漏袁降低油料
消耗遥以提高机修人员责任心尧加强
设备的点检为抓手袁 再辅以主动更
换密封圈尧修理液压管路措施袁液压
油消耗大幅下降遥 1 至 4 月份袁仅降
低油料消耗一项就实现收益 33.8
万元遥

尽管上述举动涉及到的只是生
产中的小细节袁但细节中见成效袁通
过对这些小细节的重视袁 中铝上铜
实现了降本增效袁 取得了不错的收
益袁增强了企业竞争力遥

抓细节显成效 中铝上铜节能降耗获收益

官方 PMI 与汇丰数据相悖
要要要铜 5 月报


