
1尧上周行情回顾

伦铜在上周第三次上冲 7500 美
元阻力位失败后回落袁 上周供应中断
的消息不断袁Freeport 宣布印尼 Gras鄄
berg 项目铜矿发生矿顶塌方事故袁在
事故调查没有结束前尚不能恢复生
产曰国内金川宣布铜冶炼精矿熔炼车
间设备出现故障而停产遥 虽然供应中
断消息不断袁 但铜市场没有更多在
意袁在中国端午假期期间袁铜价跌破短
期 7260 支撑位袁 并触及 7020 美元低
点遥

伦铜现货贴水维持在 30-35 美
元遥 随最后交易日临近袁沪铜现货升水
转变为现货贴水袁 周五现货贴水为 40
元遥

6 月 14 日伦铜库存为 618,075
吨袁比 6 月 3 日增加 850 吨袁仍然维持
在 60 万吨以上遥 周末公布的上期所库
存 183,410 吨袁 比上周增加 1,938 吨曰
其中袁保税库存为 46,013 吨袁占库存总
量的 25.1%袁 较上周减少 1,003 吨曰完
税库存增加 2,941 吨遥

2尧主要影响因素分析

2.1 市场猜测美联储将在本月议息
会议上暗示在今年放缓购债规模

在美国 5 月非农就业报告 渊报告冤
公布后袁华尔街日报报道称袁美联储官
员可能在本月的货币政策会议上暗示袁
只要经济没有令人失望袁就继续筹划今
年晚些时候开始退出月购资产 850 亿
美元的 QE遥

此前在 5 月下旬袁美联储主席伯南
克在国会作证时说袁如果就业形势持续
好转袁联储可能在野今后几次会议冶后开
始放缓 QE遥 当时市场预计袁伯南克可
能会在 9 月 18 日的 FOMC 会议上宣
布袁 每个月削减 25%左右的购债规模袁
将每月 850 亿美元的购买量降至 650
亿美元遥

据华尔街见闻刊载的文章报道袁截
至 6 月 5 日一周袁全球债券基金赎回规
模高达 125 亿美元袁 这是 2001 年数据
供应商 EPFR Global 有记录以来最高
水平遥因为市场预计今后几个月美联储
会开始放缓 QE袁这已经给债券价格带

来了下行压力袁 投资者开始涌向风险
更高的资产遥 当然也存在美联储提前
放出消息袁 以试探市场的反应的可能
性袁并将 QE 退出的副作用影响降至最
低遥

2.2 美国 CFTC 持仓净空增加曰5
月中国未锻造铜进口环比增加

周末袁CFTC 公布了铜期货持仓数
据袁非商业多头持仓 4.09 万手袁稍许减
少曰非商业空头持仓 5.89 万手袁稍许增
加曰非商业净空持仓 18047 手袁比上一
次公布的非商业净空持仓增加 8102
手遥

非商业净空持仓的增加袁在近日价
格下跌中已有反应袁 铜价在连续三次
试探 7500 美元长期阻力位失败后袁端
午假期期间连续下挫袁 此次公布的非
商业净空数据在意料之中遥

端午假期期间袁海关公布了 5 月未
锻造铜进口数据袁 铜及铜材进口为
358,672 吨袁较 4 月份环比增加 21.3%遥
1-5 月累计进口 162.2 万吨袁同比减少
24.7%遥

在数据公布前袁 市场已经预计到 5

月未锻造铜进口会有所增加袁5 月份国
内高企的现货价格袁 已经接近进口成
本袁存在进口增加的可能袁以弥补国内
废杂铜高企和设备故障可能导致的减
产遥

3尧后市展望

市场猜测美联储将本月议息会议
上暗示在今年放缓购债规模袁 然而美
国目前的经济数据还不稳定袁 宣布放
缓购债规模计划的可能性较小遥 当然
也存在美联储提前放出消息的可能袁
以试探市场的反应袁并将 QE 退出的副
作用影响降至最低遥 众所周知袁QE 是
铜价高企的重要因素之一遥美联储 QE
政策尧铜精矿供应紧张尧中国铜需求大
幅增长是支撑铜价高企的重要因素袁
然而进入 2013 年铜精矿供应得以缓
解袁中国铜需求增速放缓袁使得市场对
趋势的看法转变遥 如果美联储QE 放
缓袁三个重要支撑因素都将
不复存在袁无疑对未来铜价
是利空的遥

渊供稿院申银万国期货冤
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各种迹象表明袁铅酸电池行业的复产扩产潮
已悄然开启遥

伴随着自今年 5 月始的环保部等九部委开
展的野肃铅风暴冶袁铅酸电池行业经历了野休克疗
伤冶整顿袁关停企业比例超过 80%遥

但据了解袁在经历关停野阵痛冶后袁铅酸电池
行业出现龙头企业市场份额扩大尧行业集中度提
升的趋势袁与此同时袁部分涉污企业转战野地下冶袁
或成为整顿的野死角冶遥

幸存铅酸电池企业加入扩产大潮
12 月 15 日袁南都电源披露袁拟以自有资金 1.2

亿元实现对成都国舰新能源股份有限公司的控
股袁以进一步扩大铅酸动力电池和储能电池产能遥
9 月 23 日袁南都电源公告袁收购了界首市华宇电源
有限公司的 51%股权和浙江长兴五峰电源有限公
司 80%股权遥 在目前新批项目困难尧铅指标稀缺的
情况下袁南都华宇电源规模扩张的优势十分明显遥

在铅酸电池行业扩产潮中袁并不是南都电源
一家在行动遥 山东圣阳电源股份有限公司和骆驼
股份都发布公告称袁将新增投资或扩建项目遥

龙头企业受益
在各大整顿后的企业复产扩产的背后袁则有

市场对铅酸电池需求不减的动力遥
野今年蓄电池行业进行环保检查袁短期内令

蓄电池产量减少袁但下游需求稳步增长袁蓄电池
订单集中到留存下来的企业中袁规模化效应在行
业整顿中逐步体现遥 冶一位主营铅酸电池的上市
公司主要负责人表示袁这些幸存的大型企业倾向

于通过新建尧扩建项目袁抢占因为大部分停产企业
而空出来的铅酸电池市场蛋糕遥

野明年叶铅酸电池准入条例曳的出台将成行业
反转催化剂遥 冶华泰联合证券分析师王海生则表
示袁新的行业准入条例有望在企业规模尧环保条件
等做更严规定袁引发行业再次整治遥 此外袁在极板
加工工艺尧外化成等方面的调整也将对行业现有
产能产生冲击遥 未来行业发展趋势十分明显要要要
市场集中度上升袁大厂持续受益遥

野铅华洗尽冶钥
随着野肃铅风暴冶的深入袁行业在向着深度整

合的同时袁却也留有野死角冶遥 很多小企业和小作
坊成为环保整治的盲点遥

上述主营铅酸电池的上市公司主要负责人表
示袁小企业和小作坊由于规模小袁其隐蔽性也较
强袁环保部门检查时他们不生产袁不检查就偷偷地
生产遥 在野肃铅风暴冶来临后袁由于政府监察的不
到位而造成的野地下生产冶猖獗却给了大企业不公
平竞争的市场环境遥

野除了环保监察队袁平时也没看到有什么人管
我们遥 而那些生产小作坊被关停后又换了一个地
方在干遥 一些企业还受到当地保护袁耶肃铅爷后很
多本应消失的电池品牌袁最近又悄悄出现了遥 冶一
位不愿透露姓名的铅酸电池企业老板表示袁野除了
加强监管袁希望中国能够借鉴有些发达国家绿色
供应链的经验袁主要购买商应该为其铅酸电池供
应商提供指导袁以鼓励供应商作出改进袁进行清洁
生产遥 冶 渊来源院21 世纪经济报道冤

美对我耐火材料
征收反倾销税

美国商务部 6 月 14 日作
出初裁袁决定对中国输美耐火
材料征收 84.89%~91.16%的反
倾销税遥 美国商务部当日发布
的公告显示袁被征税的具体产
品为至少含有 90%二氧化硅的
硅砖遥 这种酸性耐火材料主要
用于砌筑炼焦炉尧 炼铁炉尧玻
璃窑等高温熔炉遥

渊来源:国际商报冤
江苏科技成果转化项目高
端钴粉技术填补国内空白

近日袁江苏省科技成果转
化专项资金项目野形态可控高
纯超细钴基粉体的研发和产
业化冶通过验收袁项目成果填
补国内球形超细钴粉空白袁打
破钴基粉体高端市场长期被
国外垄断的局面遥 南京寒锐钴
业股份有限公司承担此项目
后袁自主研发超细钴粉尧金刚
石专用钴粉等多项全球技术
领先产品袁已建成年产能 1500
吨钴基粉体生产线和年产 300
吨电解铜生产线遥 项目累计新
增销售收入超 6 亿元袁利税超
2500 万元袁相关技术共申请专
利 9 件袁获得授权专利 6 件遥

渊来源院新华日报冤

高铝水泥或可制造触摸屏

美国能源部下属的阿贡
国家实验室与来自日本尧芬
兰尧德国的科学家合作袁用激
光对液体高铝水泥渊又称矾土
水泥冤进行处理袁使其变成了
能导电的半导体袁或可被用来
制造计算机芯片尧触摸屏等遥

高铝水泥是以铝矾土和
石灰为原料袁 按一定比例配
制袁经煅烧尧磨细所制得的一
种以铝酸盐为主要矿物成分
的水硬性胶凝材料袁又称铝酸
盐水泥遥 研究人员使用一种经
过二氧化碳激光束加热的空
气动力悬浮装置袁在 2000 摄氏
度的高温下将高铝水泥熔化曰
然后在不同的空气中对这种
材料进行处理袁以便控制得到
的玻璃中氧原子的结合方式遥
这种悬浮装置可以让热液体
不接触任何容器表面并形成
晶体袁这就会使该液体冷却成
能捕获电子的玻璃状袁从而使
其获得导电能力遥

渊来源院中国有色网冤
我国首条

高端钛白粉生产线试车

云南新立有色金属有限公
司 60kt/a 钛白粉项目为国家
重点产业振兴和技术改造项
目袁主要引进国际先进的氯化
法钛白粉生产技术遥 项目建成
后袁将改写我国高端钛白粉依
靠进口的现状遥 目前袁项目生
产系统及辅助系统建设已全
部完成袁进入试车阶段遥

渊来源院云南日报冤

上周 LME 金属镍库存变化情况院
2013 年 6 月 10 日 182436 吨袁增加 162 吨曰
2013 年 6 月 11 日 182814 吨袁增加 378 吨曰
2013 年 6 月 12 日 183720 吨袁增加 906 吨曰
2013 年 6 月 13 日 183672 吨袁减少 48 吨曰
2013 年 6 月 14 日 183708 吨袁增加 36 吨遥

上周总结院
上周 渊6.10要6.14冤 国内只有两个工作

日袁 但是伦敦盘照常开市并且出现了较大
的下跌袁从周一最高 15021 美元/吨袁至周五
最低点 14052 美元/吨袁累计下跌将近 1000
美金袁最终在周五出现了比较有力的回调袁
最终收于 14300 美金附近遥上周受到银行间
利率大幅上涨的影响袁 股市出现了大幅的
下跌袁 这给有色金属的金融属性造成了重
大的冲击袁空头的力量明显超出预期袁卖盘
非常积极遥 同时国内 5 月份的经济数据疲
弱袁 也给投资者对于未来需求能否改善带
来了疑虑遥 目前有色金属袁尤其是金属镍的
金融属性日趋减弱袁 受到供需层面的现货
影响越来越强袁整个上周 LME 库存继续累
计增加袁最高达到 183720 吨袁这也使得镍价
承压严重遥 从技术面来看袁上周伦镍价格突
破了之前的震荡区间形成了较强的下跌趋
势袁紧贴 5 日均线袁周五的小幅反弹也未触
及均线袁可见空头的力量非常强大袁之前做
入的多单本周应该是在 14800 美金渊前一个
周一的低点冤附近止损遥

下周预测院
本周渊6.17要6.21冤市场将会关注美国的资本
流入情况袁 以及周三周四的美联储 FOMC
会议遥美联储对于调整 QE 的举措将又一次
对市场形成冲击遥 上周的利率回升已经给
市场造成了较大的动荡袁 预计本周的会议
美联储仍然不会给出明确的退出或者调整
QE 计划袁因此对于金属市场的影响也许有
限袁拭目以待遥 上周高镍铁市场的报价基本
维持在 900 元/镍附近袁甚至低于该价格袁镍
铁价格的大幅走低也势必会继续造成国内

镍铁的产能过剩袁库存高企袁目前国内镍铁厂的开工率基
本上处于 54%左右袁 在面对银行贷款的压力情况下袁很
多小镍铁厂不得不低于成本价来出售镍铁袁由此可见整
个市场的供需情况仍然不容乐观袁这更是给金属镍价格
的反弹造成不小的压力遥 从技术面上来看袁伦镍在本周
开始阶段预计会有小幅的回调袁但是在 14700 美金附近
会有明显的压力袁反弹力度会比较弱袁因此将会围绕 5尧
10 日均线进行盘整袁之后继续第二波的大幅下跌遥 上周
10 日均线的下破基本上宣布了此轮反弹的结束袁镍价将
进入又一次的下跌空间袁 下方的支撑位置在 13500 美金
附近遥

渊供稿院上海渊宇金属材料有限公司 刘梦宇冤

关注美联储声明，5 月铜进口环比增加
要要要 铜周报 ( 06 .03-06 .14 )
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“肃铅风暴”后效应：行业集中度提升

渊上接第 1 版冤鑫益瑞杰则
经过车间改造后实现了设
备无尘化袁 车间环境焕然
一新遥 同时袁该公司已与美
国苹果公司签订订单袁为
Apple 各系列产品制作铝合
金板袁企业效益得到提高遥

通过此次走访袁 不仅
了解到了有色行业企业节
能减排的实际情况及第一
手的详实数据集和案例袁
同时还了解到了当前新形
势下各企业的生产现状和
发展方向袁 企业所面临的
新问题和提出的新需求袁
不 仅 有 利 于 野 节 能 减
排要要要有色行业篇冶 丛书
的编写袁 节能减排工作的
推进袁 也有利于协会更好
的服务业内企业遥

加强交流合作 共抗市场风险 关
注
企
业
需
求
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进
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渊上接第 1 版冤
会上袁吉真辉副会长尧冯勇

副会长以及刘梦宇总经理从不
同角度为与会嘉宾分析近年来
镍价走势遥 吉真辉副会长指出
由于价格诱因促使生产设备及
工艺改进袁 近年来的镍铁质量
有了质的飞跃袁产量不断提高袁
成本不断降低袁 钢厂对使用镍
铁积极性提高袁 其各项优势对
电解镍市场造成剧烈冲击袁价
格受打压低迷难启遥 冯勇副会
长则从技术面上分析了镍价走
势袁 他强调镍的走势规律性最
强且市场行情会重演袁 并预测
价格探底尚未结束袁 未来继续
看空遥 刘梦宇总经理从下游不
锈钢发展现状角度对镍价的影

响因素进行分析袁
他表示市场已从货

币导向性慢慢转变为需求供求
面的现货主导袁目前 LME 镍库
存高企而部分镍铁低于成本价
供应钢厂袁 对当前镍价影响较
大遥他分析 6 月份随着钢厂陆续
展开检修袁后期钢厂产量会有所
减少袁对于镍及镍铁需求也会有
所减弱袁 整个需求仍然难以启
动袁但是 7 月份市场将会出现明
显变化袁届时市场价格有望出现
小幅反弹遥上海有色金属现货交
易中心研发总监罗登介绍了已
上线交易的现货超市模式的流
程袁并欢迎与会代表参与交易遥

会议由镍钴分会秘书长葛
峰主持遥

会后袁 分会代表参观了宜
兴市竹海公园遥


